SENTAT iiiscewent

INFORMATIONSBROSCHYR FOR SPECIALFONDEN SENTAT
EVENT-DRIVEN HEDGE FUND

Enligt 4 kap. 15 § lagen (2004:46) om investeringsfonder skall for varje investeringsfond finnas en aktuell
informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Detta dokument utgdr specialfonden Sentat Event-
Driven’s informationsbroschyr. Den har upprittats enligt lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter.

Det éligger var och en som ar intresserad av att investera i Sentat Event-Driven att tillse att investeringen sker
i enlighet med géllande lagar och andra regleringar. Utldndsk lag kan innebéra att en investering inte far
goras av investerare utanfor Sverige. Fondbolaget, Sentat Asset Management AB, har inget som helst ansvar
for att kontrollera om en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak
rorande fonden ska avgoras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Det finns inga garantier att en investering i Sentat Event-Driven inte kan leda till forlust. Detta géller dven
vid en 1 Gvrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i Sentat Event-Driven kan savél 6ka som minska i virde och det
ar inte sékert att den som investerar i Sentat Event-Driven éterfar hela det insatta kapitalet.

Denna informationsbroschyr skall inte ses som en rekommendation om kop av andelar i Sentat Event-Driven.
Det ankommer pé var och en som Onskar forvarva andelar att gora sin egen bedémning av en investering i
Sentat Event-Driven och de risker som &r férknippade ddrmed.
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Sammanfattning

Fondens namn
Sentat Event-Driven Hedge Fund
Juridisk form

Sentat Event-Driven Hedge Fund &r en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder och star
under Finansinspektionens tillsyn.

Forvaltare/fondbolag

Sentat Event-Driven forvaltas av Sentat Asset Management AB.
Forvaringsinstitut

Fondens forvaringsinstitut dr Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Investeringsfilosofi

Placeringar av fondens medel syftar till att ge andelségarna en god absolut avkastning under alla
marknadsforhallanden drivet av fundamental- och opportunistisk -analys och med ett avvégt risktagande.
Fondens placeringsinriktning innebér att fonden 4r en sa kallad Event-Driven Fond (Special situations) dér en
investering ar baserad pé en eller flera specifika Events (hédndelser) som resulterar i en katalysator/trigger
(utlosande faktor) for att underliggande tillgdng (aktie, obligation) skall rora sig i endera riktning. Exempel
pa Events dr sammanslag/uppkdp av foretag, rekonstruktioner (ditressed securities), avyttring av en division,
ledningsbyte, dgarbyte osv. Sentat Event-Driven dr en global fond men dér fokus 4r p4 Norden. Fonden
kommer att anvdnda derivat och blankningsstrategier, samt eventuellt belaning.

Kop och forsédljning av fondandelar

K&p och forsiljning av andelar kan ske vid manadsskifte. Minsta belopp vid forsta teckning &r 100 000
kronor, dérefter multiplar av 100 000 kronor per teckningstillfille. Anmélan om kop skall vara fondbolaget
tillhanda senast tio dagar fore manadsskifte. Fonden redovisas i SEK. Anmaélan om forséljning skall vara
fondbolaget tillhanda senast tio bankdagar fore ménadsskifte.

Rapport

Sentat Asset Management AB upprittar arsberéttelser och halvarsredogorelser for fonden, som tillstélls de
andelsdgare som inte avsagt sig detta. Andelsdgarna erhéller ocksé varje manad en rapport avseende
substansvirdet i fonden.
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Beskrivning av fonden

Fondens namn &r Sentat Event-Driven, nedan kallad Fonden. Fonden &r en specialfond enligt lagen om
investeringsfonder och riktar sig till allminheten. Fonden forvaltas av Sentat Asset Management AB,
organisationsnummer 556695-9499, som stir under Finansinspektionens tillsyn.

Forvaltningen i Fonden syftar till att ge andelséigarna en god absolut avkastning under alla
marknadsforhéllanden drivet av fundamental- och opportunistisk - analys och med ett avvigt risktagande, till
skillnad mot traditionella investeringsfonder vars inriktning ir relativ avkastning gentemot ett index.

Fondens resultat och utveckling redovisas i Fondens arsberittelser och halvarsredogorelser som framstélls de
andelsigare som inte avsagt sig detta. Andelsdgarna erhéller ocksé varje manad en rapport avseende
substansvirdet och utvecklingen i Fonden. Denna information kommer ocksa att finnas tillgénglig pa
fondbolagets hemsida www.sentat.se

Fondens forvaringsinstitut &r SEB AB (publ). Andelsdgarregister fors av Sentat Asset Management AB.

Beskrivning av fondbolaget och férvaltarna

Sentat Asset Management AB star under tillsyn av Finansinspektionen som meddelade fondbolaget tillstdnd
att driva fondverksamhet den 2 november 2006.

Sentat Asset Management AB:s huvudégare &r: ansvarig forvaltare Inge Heydorn som forvaltar fondbolagets
specialfonder Thyra Hedge och Max fond-i-fond samt styrelseordforanden Mikael Gottschlich.

Styrelse
Sentat Asset Management ABs styrelse bestéar av foljande tre personer:

Styrelsens ordférande Mikael Gottschlich, fodd 1961. Mikael ar en av fondbolagets grundare och dgare.
Mikael startade och drev fran 1981 fram till 2002 bolagen MG Instrument AB, Arkivator AB (publ.) och
LGP Telecom Holding AB (publ.). Mikael sitter for nidrvarande i en rad styrelser, bland annat Himex
Hardmetallverktyg AB, Skanditek Industriférvaltning AB (publ.) och CKT Capital AB.

Inge Heydorn, fodd 1973. Inge &r en av fondbolagets grundare och édgare. Inge har 13 érs erfarenhet av
finansiell aktieanalys och kapitalforvaltning fran Carnegie, Alfred berg, ABN AMRO, Deutsche Bank och
Sentat Asset Management AB. Inge har primért varit fokuserad mot teknologi- och telekombolag och har pa
samtliga arbetsplatser varit teamledare och lett analysarbetet i respektive grupp.

Staffan Forsstrom, fodd 1970. Staffan sitter i styrelsen for Sentat Asset Management AB och arbetar for
nirvarande som VD for Lunarstorm. Staffan har efter att ha arbetat som kontorschef pa Svenska
Handelsbanken och som Account Manager pa Danske Bank en bred erfarenhet av den finansiella industrin
och av bankverksambhet.
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Forvaltare av Sentat Event-Driven ar:
Inge Heydorn, se relevant information ovan

Sten Berggren fodd 1971. Sten har 13 ars erfarenhet av finansiell aktieanalys och aktiemakleri fran
Handelsbanken, Cheuvreux (Investment Bank inom bank gruppen Credit Agricole Indosuez, numera
Calyon), Alfred Berg/ABN AMRO, Enskilda Securities (SEB Enskilda), Ohman J:or Fondkommission AB.
Sten har ocksé innehaft positioner som team ledare eller motsvarande.

Revisor

Till revisorer har utsetts det registrerade revisionsbolaget Deloitte & Touche, Auktoriserade revisorer. Som
huvudansvarig revisor har utsetts den auktoriserade revisorn Elisabeth Werneman.

Fondbolagets organisation

Fondbolagets verkstédllande direktor dr Inge Heydorn. Ansvarig forvaltare av Fonden ar Inge Heydorn och
Sten Berggren.

Fondbolaget har ingatt ett uppdragsavtal med Triental AB,. Triental utfor olika arbetsuppgifter som ingér i
verksamheten, déribland back office och redovisningstjanster. Enligt fondbolagets uppfattning bedrivs
verksamheten ddrmed pa ett mer kostnadseffektivt sitt. Dessutom har Triental en helt annan beredskap att
kunna hantera sjukdomsfall och annan frénvaro fran arbetsplatsen, dn ett mindre foretag s som fondbolaget.
Delegeringen medfor dérfor enligt fondbolaget att de operativa riskerna minskar vilket ar till fordel for
andelsidgarna.

Fondbolaget har dven ingétt ett uppdragsavtal med Easit AB som tillhandahaller ett heltickande driftstod for
verksamhetens IT-system samt Grant Thornton AB avseende uppgift som Fondbolagets oberoende
granskningsfunktion.
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Investeringsfilosofi

Sentat Event-Driven &r en sa kallad Event-Driven Fond (Special situations) dér en investering ar baserad pa
en eller flera specifika Events (hdndelser) som resulterar i en katalysator/trigger (utlésande faktor) for att
underliggande tillgéng (aktie, obligation) skall rora sig i endera riktning. Exempel pa Events &r
sammanslag/uppkop av foretag, rekonstruktioner (distressed securities), avyttring av en division,
ledningsbyte, dgarbyte osv. Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, féretagsobligationer, derivatinstrument och pé konto hos kreditinstitut.
Huvudfokus &r att investera i likvida tillgdngar men beroende pa situation kan dven onoterade investeringar
goras (foretagsobligationer, se mer detaljerat under Investeringsrestriktioner). Generellt kan likvida tillgdngar
med goda hedging mdjligheter ge stérre mojlighet/anvandning av belaning (se mer detaljer under
Investeringsrestriktioner) givet investeringssituationen och dess “risk/reward” forutsittningar och vice versa.
Mao innehav med lag likviditet och begransade mojligheter till att hedga positionen resulterar i en 14g eller
ingen beldning. Vidare exempel pa forvaltarnas instillning till att anvéinda eller ej anvénda belaning, &r ett
exempel om ett uppkdp av ett bolag som har annonserats kontra ej annonserats (mao mer spekulativt), ett
annonserat uppkdp foranleder, ceteris paribus, en hogre beldningsgrad, givet att en bra hedge finns jamfort
med en icke annonserad men trolig uppkopskandidat.

Fonden har ingen geografisk restriktion men fokus kommer att vara pa de Nordiska landerna.

Placeringarna syftar till att med ett vél avvagt risktagande ge andelsdgarna god absolut avkastning pa
investerat kapital under alla marknadsforhéllanden. For att uppna detta kommer ett antal strategier som
andrar Fondens riskprofil att anvéndas:

Fonden kommer att utnyttja blankningsstrategier, dvs. forsédljning av virdepapper som Fonden inte dger men
dock forfogar 6ver.

Fonden kommer att utnyttja olika derivat-, termins- och volatilitetsstrategier.
Fonden kan dven fréan tid till annan komma att anvinda sig av beléning for att finansiera investeringar.

Fonden kommer normalt att ha en mera koncentrerad portfolj, dvs. storre enskilda positioner, &n en
traditionell virdepappersfond.

Fondens syfte &r att generera en positiv absolut avkastning till skillnad mot traditionella vardepappersfonder
vars syfte ofta dr att generera en positiv avkastning relativt ett jimforelseindex.

Fondens investeringar kommer huvudsakligen att goras enligt ”bottom-up” metoden, dvs. analysdriven
placeringsfilosofi men &ven opportunistiska situationer och dess sannolikhet att resultera i onskat utfall (ex
M&A, annonserade samt icke annonserade situationer, lednings-,eller dgar-fordndringar mm). En sadan
forvaltning resulterar ofta i en hdgre omsattningshastighet av fondens tillgangar &n i andra typer av
forvaltningsmodeller. Detta innebér att storre vikt 1dggs vid val av individuella aktier 4n vid val av ldnder
eller sektorer.
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Investeringsrestriktioner

Fondens tillgdngar placeras med iakttagande av foljande restriktioner:

1. allmént: Fondens totala bruttoexponering av finansiella instrument, dvs. totalt innehavda (langa) positioner
Okat med totalt salda (korta) positioner, far inte 6verstiga 350 procent av Fondens vérde. Fondens totala
nettoexponering av finansiella instrument, dvs. totalt innehavda positioner minskat med totalt sdlda
positioner, far inte dverstiga 150 procent av Fondens vérde.

Vid berédkning av Fondens brutto- och nettoexponeringsbegransningar i foregdende stycken skall hdnsyn tas
till exponering relaterad till options- termins- och swappositioner, sé kallad deltajustering, mot den
underliggande tillgangen. Om innehav halls i olika instrument med samma underliggande finansiella
instrument beaktas endast nettopositionen for dessa innehav vid berdkning av Fondens totala brutto-
respektive nettoexponering.

2. innehavda overldtbara virdepapper: Ingen enskild position i ett enskilt aktiebolag far utgdra mer &n 20
procent av fondens vérde. Fonden far inte heller 4ga aktier motsvarande mer dn 30 procent av antalet aktier
eller roster i ndgon enskild aktie.

3. penningmarknadsinstrument: Fonden fér placera i penningmarknadsinstrument utgivna av Svenska staten
samt Foretagsobligationer/konvertibler. Aven de Féretagsobligationer med 1ag kreditvirdighet. Anledningen
till detta dr exempelvis om man finner ett intressant rekonstruktionscase vill man ha méjligheten att hedga
sig, beroende pa vilken “riktning” forvaltarna tror caset gér at. Placeringar i sddana
penningmarknadsinstrument och foretagsobligationer far uppga till 100 procent (stats obligationer) respektive
50 procent (foretags obligationer) av Fondens virde. De som kommer frén en och samma emission fér inte
overstiga 30 procent av Fondens vérde.

4. derivatinstrument: Det totala sdkerhetskravet for optioner, terminer och swapavtal far inte dverstiga 50
procent av Fondens vérde.

5. véardepapperslan: Vérdepapperslan fran Fonden far dock motsvara hogst 50 procent av Fondens vérde och
skall ges mot betryggande sékerhet och pa villkor som ar sedvanliga for marknaden.

Vid berikning av beloppsgrinsen for lamnade respektive upptagna vardepapperslan skall bortses frén
finansiella instrument som ldmnas respektive erhalls som sékerhet.

6. beléning: Upptagna penninglan far utgdra hogst 50 procent av Fondens vérde.
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Riskhantering

Fondbolaget tillampar etablerade rutiner och system for att méta, analysera och korrigera risk i savil enskilda
positioner som i den sammantagna Fonden. Riskkontrollen bedrivs organisatoriskt fristdende fran
forvaltningen. Det riskhanteringssystem som fondbolaget anvinder sig av, (Secura Portfolio) har sadan
funktionalitet att fondbolaget bland annat vid var tid kan ta fram information om portf6ljens volatilitet.
Systemet ger &ven Fonden mojlighet att méta risk enligt den vedertagna metoden Value at Risk (VaR).
Metoden innefattar ett sannolikhetsbaserat statistiskt métt pa risken i en portfol;.

Fondens riskmatt &r Value at Risk (VaR). Malet for forvaltningen é&r att fondens VaR-maétt, med ett 95%
konfidensintervall, pé en dag ej skall verstiga 5 % av fondens védrde. Definition av VaR anger i sin
vanligaste form storleken pa det riskerade beloppet hos en investering med en viss sannolikhet och 6ver en
viss tidsperiod. Detta kvantifierade métt anviands av investerare for att méta risken hos en specifik tillgdng
eller hos en portfolj av tillgangar. Enkelt uttryckt sé innebér ett endagars VaR (5%) pa en fond med tillgangar
om 100 000 kr att med konfidensnivan 95 % att man forvéntar sig att férlora 5 000 kr eller mer var tjugonde
dag, i genomsnitt, och forlora mindre &n 5,000 de dvriga 19 dagarna.

Fondbolaget har uppdragit ar Grant Thorton Sweden AB att vara Fondbolagets oberoende
granskningsfunktion. Denna funktion har bl.a. till uppgift att granska och utvirdera Fondbolagets
riskhantering och riskhanteringssystem.

Potentiella intressekonflikter mellan fonderna och hur dessa hanteras

Handel av fondernas innehav kommer att ske separat. Fonderna (Thyra och Sentat Event-Driven) kan ha
liknande position ex en lang position i samma aktie. Vidare bor det vara mojligt att om en av fonderna vill
reducera sin vikt kan den andra fonden 6ka sin vikt i samma aktie, men man handlar inte mot varandra
(matchar ej inbordes), dterigen sker handeln separat.

Utdelningspolitik

Till fondandelsdgarna kan for varje rikenskapsar utdelning komma att ske i den omfattning fondbolaget
beslutar. Syftet med utdelningen é&r att verfora beskattningen av Fondens avkastning till andelsédgarna och
darmed slippa beskattning i tva led. Utdelningen skall i forkommande fall ske senast fyra manader efter
rakenskapsérets utgdng. Utdelningen tillkommer andelsdgarna som pa av fondbolaget faststilld
utdelningsdag &r registrerad for fondandel i andelsdgarregistret.

Utdelningen aterinvesteras kostnadsfritt i Fonden efter avdrag for den skatt som enligt lag skall innehéllas pa
utdelningen till fondandelsdgarna. Fondandelsdgare kan dock efter begéran till fondbolaget 1 méanad efter
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rakenskapsérets avslutning erhalla utdelning kontant. Utdelningen betalas da ut till anmailt bankkonto efter
avdragen skatt.

Berakning av fondens och fondandelarnas varde

Fondens vérde berdknas genom att fran tillgdngarna i Fonden dra de skulder som avser Fonden. Finansiella
instrument som ingar i Fonden vérderas till marknadsvirde. Hirmed avses senaste betalkurs eller om sddan
saknas senaste kopkurs. Vérdet av en andel &r Fondens vérde berdknat enligt ovan delat med antalet
utstdende andelar.

Kop och forsaljning av fondandelar

Teckning och inlosen av fondandelar sker vid ménadsskifte. Fondbolaget har faststillt att minsta teckning
belopp skall vara 100 000 kronor och darefter multiplar av 100 000 kronor. Vid kdp av andelar utgér en
teckningsavgift pA maximalt 3%, ingen avgift utgar vid forséljning av fondandelar. K6p och forsiljning av
fondandelar kan dérefter endast ske manadsvis. Fondbolaget kan dock infor ett manadsskifte besluta att
nyteckning inte far ske eller bestimma ett hogsta belopp for teckning, i syfte att begriansa det ytterligare
kapital som skall forvaltas.

Teckningsanmaélan eller begdran av inldsen skall vara fondbolaget tillhanda senast 10 bankdagar fore
manadsskiftet. Detta skall ske pé sarskild blankett som tillhandahélls av fondbolaget. Vid teckning skall
betalningen vara pa Fondens konto hos forvaringsinstitutet (SEB) tillhanda senast tva bankdagar innan
manadsskiftet. Nya och befintliga fondandelsdgare ansvarar for att anmélan &r behorigen undertecknad och
att korrekta uppgifter har angetts. Begdran om inldsen far aterkallas endast om Fondbolaget medger det.

Forsaljningspriset per andel 4r Fondens virde per andel vid ménadsskiftet och teckningspriset fir inte
limiteras. Inlosen far inte limiteras och ingen avgift utgar vid inldsen. Om likvida medel saknas vid
inlosendagen skall medel anskaffas genom av forséljning av Fondens egendom. Skulle en sddan forséljning
dock vésentligt missgynna ovriga fondandelsdgare kan fondbolaget efter anmailan till Finansinspektionen
avvakta med forsdljningen.

Fonden kan komma att stdngas tillfalligt savitt avser forsdljning och inlosen av fondandelar for de fall sédana
extraordindra forhallanden intréffat som gor att en virdering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett sétt
som sdkerstéller fondandelarnas lika rétt.

Fondforvaltarna har var for sig investerat icke obetydliga belopp i Fonden. Skulle fondforvaltarna avse att
avyttra mer &n 20 procent av marknadsvérdet pa de initialt insatta beloppen kommer det per brev att
meddelas fondandelsédgarna i god tid fore sista dag for anmaélan for inlosen av andelar.
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Forvaltningsavgifter och ersattning till fondbolaget

Kostnader for kop och forsédljning av finansiella instrument belastar Fonden. Darutdver skall ersittning
betalas till fondbolaget for dess forvaltning av Fonden, tillsynsavgiften till Finansinspektionen och kostnader
for revision. Ersittning till fondbolaget omfattar &ven fondbolagets kostnader for erséttning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut.

Erséttningen till Sentat Asset Management AB utgér med en fast avgift om 1.5 procent av Fondens vérde per
ar. Arvordet skall betalas kvartalsvis i efterskott med 0,375 procent per kvartal och beréknas utifrdn Fondens
vérde den sista bankdagen i varje manad. Arvodet erlaggs den sista bankdagen varje kvartal. Utdver detta
utgar det ett performancearvode till fondbolaget pa 20 procent av den del av totalavkastningen, efter fasta
avgifter, for varje enskild fondandelsdgare som Overstiger en sé kallad avkastningstroskel definierad som den
genomsnittliga rantan pa 90 dagars svenska stadsskuldsvixlar forsta bankdagen vid ingédende kvartal under
rakenskapséret. Performancearvordet skall betalas i efterskott vid rakenskapsérets slut samt da andelsdgare
begir inldsen.

Om under nagot rikenskapsar en fondandelsdgare erhéller en avkastning understigande avkastningstroskeln
och det under ett senare riakenskapsar uppstar en positiv avkastning, skall inget performancearvode erlédggas
av denne fondandelségare forrdn tidigare underavkastning har kompenserats.

Performancearvodet skall erliggas av Fonden men belastar respektive fondandelségare i relation till just
dennes fondandelsdgares avkastning pa sa sett att fondandelsdgarens att fondandelsantal férandras. Genom
att utgd frdn den fondandelségare som skall erldgga det hdgsta performancearvodet per andel hirleds antalet
andelar for varje individuell fondandelsdgare. Denne fondandelsidgares nettovérde per andel utgdr basen vid
berdkning av det nya antalet andelar i Fonden.

Hur performancearvodet beréknas askadliggors i bilaga 1.

Upphorande av dverlatelse av fondverksamhet

Om fondbolaget forlorat Finansinspektionens tillstand att bedriva tillstdndspliktig rorelse trtt i likvidation,
forsatts 1 konkurs eller vill upphora med forvaltningen av Fonden skall forvaltningen av denna tillfalligt
Overtas av forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet far sedan 6verlata forvaltningen av Fonden till annat bolag
som har tillstdnd att driva fondverksamhet. I annat fall skall Fonden uppldsas genom att tillgdngarna i Fonden
sdljs och nettobehdllningen skiftas ut till fondandelségarna. Kungorelse om 6vertagande och i forkommande
fall om dverlatelse skall inforas 1 Post och Inrikes Tidningar och héllas tillgdnglig hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet.
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Skatteregler

Foljande utgor en sammanfattning och en allmén beskrivning av de regler som géller for beskattning av
virdepappersfonder och andelségare som é&r fysiska personer och skatteméssigt bosatta i Sverige. Med
hénsyn till framstéllningens allmédnna karaktér bor varje investerare radfraga skatteradgivare om de speciella
skattefrdgor som kan uppsta.

Fondens beskattning

En specialfond beskattas som en traditionell virdepappersfond. En virdepappersfond ar skatteskyldig till
statlig inkomstskatt efter en skattesats pa 30 procent. Vid berdkning av det skattepliktiga resultatet bortses
frén kapitalvinster och kapitalforluster pa aktier och liknande instrument. I stillet skall Fonden ta upp en
schablonintikt pa 1,5 procent av marknadsvirdet pa vardepappren vid beskattningsérets ingang.
Kapitalvinster eller forluster pa andra instrument t ex obligationer beaktas fullt ut vid beskattning. Fonden
beskattas dven for mottagen utdelning och rénteintékter. Avdrag medges for rintekostnader,
forvaltningskostnader m.m. liksom for beslutad utdelning for beskattningsaret.

Andelsédgarnas beskattning

Utdelning pa andel i en specialfond é&r skattepliktig i inkomstslaget kapital och beskattas med en skattesats av
30 procent. Prelimindr skatt innehélls av Fonden med 30 procent av utdelningen. Inlésen av andelar
behandlas som avyttring och beskattas med under inkomst av kapital med 30 procent. Uppkommer forlust
vid inldsen dr den avdragsgill endast till 30 procent. Vid underskott i inkomstslaget kapital hos andelségaren
reduceras skatten pd forvarvsinkomsten och fastighetsskatten. Skattereduktionen medges med 30 procent av
underskott upp till 100 000 kronor och med 21 procent av underskott overstigande detta belopp. Underskott
fér inte sparas till senare ar. Fondandelarna utgér inte lingre ndgon skattepliktig formdgenhet men
rapporteringsskyldighet foreligger fortfarande. Andelarna skall dock vérderas vid utgédngen av kalenderaret
med hénsyn till tillgdngar och skulder i Fonden som om de 4gts direkt av andelsdgaren. Fondbolaget kommer
att lamna uppgift till andelsdgarna om deklarationsvérdet.

Kapitalvinst eller forlust berdknas som skillnaden mellan forséljningsintakten, inldsen priset, efter kostnader
och det genomsnittliga anskaffningsvérdet pa andelarna av samma slag och sort berédknad pa grundval av
faktiska anskaffningskostnader och med hansyn till intrdffade forédndringar i innehavet.
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BILAGA 1

EXEMPEL PA BERAKNING AV PERFORMANCEARVODE FOR
FONDEN SENTAT EVENT-DRIVEN

Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade ersittningen till fondbolaget berdknas for andelsdgare
under 6 ménader.

Det prestationsbaserade arvodet uppgér till 20 procent av den del av totalavkastningen for varje enskild
andelsigare som overstiger Fondens troskelrinta (definierad som den genomsnittliga rantan pa 90 dagars
svenska statsskuldvéxlar forsta bankdagen vid ingédende kvartal under rakenskapséret).

Utbetalning av prestationsbaserat arvode till fondbolaget gors vid rikenskapsarets slut eller vid inldsen.
Diremellan redovisas posten som ett upplupet arvode.

Exemplet nedan visar hur avkastningstroskeln (det virde som Fonden maste dverstiga for att
prestationsbaserad ersittning ska utgd) fortlopande rdknas upp med troskelrdntan och darmed hur
avkastningstroskeln paverkar fondbolagets prestationsbaserade erséttning.

I exemplet antas att avdrag for fast forvaltningsarvode och kostnader for Fondens 16pande forvaltning, sisom
kostnader for kop och forsiljning av vardepapper, redan har gjorts. Beloppen har avrundats till jamna kronor.

Rikneexemplet visar en tidsperiod om 6 méanader. Investerare A, B och C gor vid olika tillfdllen
investeringar i fonden. I exemplet ar det fasta arvodet, som l6pande tas ur fondens fondférmdgenhet, redan
avrdknat i de kurser som utgor underlag for berdkning av om eventuellt resultatbaserad ersittning (s.k.
performance fee) skall tas ut ur fonden.

Fonden tar ut resultatbaserad erséttning arsvis med avriakning per manad, om utvecklingen for fondens
substansvirde dvertréffat utvecklingen for sin jimforelserdnta. I exemplet antages for enkelhets skull att
fondens jamforelserinta -90-dagars svenska statsskuldsvaxlar- hela tiden ligger pa 6%. Darmed erhalles for
ménaden en avkastningstroskel pad 3%/ 12 =0,5%), vilken maste overtrdffas innan rorligt arvode tas ut. P4
avkastningen som Overstiger jamforelserdntan tar fondbolaget ut 20%.

De manader fonden utvecklas simre &n sin jimforelserdnta tas ingen resultatbaserad erséttning ut och den
s.k. underavkastning, som dé uppkommer, kvarstér och avriaknas mot framtida manader med férekommande
Overavkastning d.v.s nir fonden dvertraffar sin jimforelseranta.

Forst ndr hela underavkastningen &r fullt ut kompenserad genom dveravkastning i fondens utveckling kan
resultatbaserad ersittning tas ut. Sddan erséttning erldggs av fonden men belastar respektive andelségare i
relation till just denne fondandelsidgares avkastning under berékningsperioden.
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Antalet andelar for var och en av andelsdgarna hirleds genom att man utgar ifrdn den fondandelségare som

skall erldgga den hogsta resultatbaserade ersittningen per andel. I vart exempel ask&dliggdrs detta forfarande

bast genom att f6lja investerare C:s transaktioner. Denne andelsidgares nettovérde per andel utgdr basen vid

berdkning av det nya antalet andelar i fonden. Fonden emitterar nya andelar till de vriga investerarna for att

de skall bibehalla sitt ratta formdgenhetsvirde i fonden.

Historik

Datum

31-dec 2010 handlas pa
Ménad 1

31-jan 2011 handlas pa
Ménad 2

28 feb 2011 handlas pa

Manad 3

31 mars 2011 handlas pa
Manad 4

30 apr 2011 handlas pa
Manad 5

31 maj 2011 handlas pa
Manad 6

30 juni 2011 handlas pa
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Kurs

100
100->106
104,90
104,90->110
109,08

109,08->110
109.93
109,93->100
100
100->100
100
100->120
116,20

Andelsinnehav for investerare A B och C

A

10

B

10

C

20

A koper 10 andelar f6r 1000
Kursen stiger till 106

Kurs efter rorlig ers.= 104,90
Kursen stiger till 110

Kurs efter rorlig ers.= 109,08
B koper 10 andelar for 1090,80
Kurs stiger till 110

Kurs efter rorlig ers.= 109,93
Kursen sjunker till 100

C koper 20 andelar for 2000
Kursen ligger ofordndrad
Ingen rorlig ers.

Kursen stiger till 120

Kurs efter rorlig ers.= 116,20
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Kommentarer

Investerare A koper 10 andelar vid utgdngen av 2010 till kurs 100. Under januari gar sedan kursen upp till
106. Substansvérdet har dirmed 6kat fran 1000 till 1060. Rorligt arvode kommer da att tas ut for den 6kning
som skett under manad 1. For att berékna dess storlek berdknas forst avkastningstroskeln. Den blir per andel
100*(1+0,06/12)=100,50. Overavkastningen som har uppkommit under manad 1 beriiknas dérmed till 106-
100,50=5,50 pé vilket alltsé fondbolaget tar ut 20% , vilket blir 5,50*20%=1,10. Ny kurs, gillande som
ingéngsvérde for nista manad blir da 104,90, vilken vi far fram genom att ta substansvérdet (kursen fore
rorliga arvodet) minus det rorliga arvodet for manaden, d v s 106-1,10=104,90.

Fonden okar sitt andelsvarde dven under februari och stiger till 110. Berdkning pa samma sétt som i forsta
manaden ger en kurs efter rorligt arvode pa 109,08. Investerare B koper 10 andel 28/2 till kurs 109,08.

Under mars fortsitter fonden att 6ka i varde med drygt 0,8% till 110, och eftersom avkastningstroskeln ligger
pa 1,005*109,08=109,625 sé kan kan den rorliga erséttningen beréknas till 20%*(110-109,625)=0,075 och
kursen vid manadsslutet bestdms déarfor till 110-0,075=109,93

Investerare A och B har samma ingdngsvérde fran ménadens borjan vilket leder till att ingen andelsemittering
kommer att ske.

Under april sjunker virdet pa fonden och en ny kurs noteras till 100. D& tas ju ingen rorlig erséttning ut.
Investerare C koper 20 andelar i manadsskiftet till 100 och har alltsé investerat 2000.

Under maj ligger kursen kvar i samma niva, d.v.s andelskursen ar 100. Inget rorligt arvode kommer séledes
att tas ut for nagot av dessa manader.

Under juni stiger kursen till 120. For att berdkna hur stort det rorliga arvodet blir maste vi ta hinsyn till den
underavkastning som uppkom under méanad 4-5 gentemot fondens jadmforelserdnta. Detta redovisas i
uppstillningen nedan. For investerare savdl A som B kan avkastningstroskeln beréknas pa foljande sétt:

Manad 4 10*109,93*1,005=1104.80
Manad 5 1104,80*1,005=1110,32
Manad 6 1110,32*1,005=1115,87

For investerare C blir det pd samma sétt:
Manad 5 2000*1,005=2010
Manad 6 2010%*1,005=2020,05

De underlag som riknats fram ovan utgor det underlag som skall anvéndas vid berdkning av det rorliga

arvodets storlek. Till skillnad fran berdkningen i manad 3 da investerare A samt B hade samma ingéngsvérde
pa sina andelar vid berdkningen for det rorliga arvodet och ingen andelsemittering skedde, har en investerare,
nédmligen C en avvikande och den hdgsta avkastningstroskeln per andel (101,0025) jamfort med investerarna
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A och B (111,587). Berdkningen nedan visar hur rorligt arvode tas ut for perioden samt hur det nya antalet

andelar kommer att vara for respektive investerare.

Substansvirde fore avgifter
Troskelavkastning for perioden
Resultat efter avkastningstroskel

=Overavkastning

A
1200

1115,87
1200-1115,87
=84,13

Rorligt arvode (=20% av differensen) 16,83 16,83

Virde totalt efter rorligt arvode

1200-16,83
=1183,17

Andelsvirde efter arvode bestdms av C

Antal fondandelar innan emittering 10

Antal fondandelar efter emittering =1183,17/ 116,20

Antal andelar som emitterats
Marknadsvérde (avrundat)

efter andelsemittering

=10.182=10.182

=0.182
1183,15

B
1200
1115,87
1200-1115,87
=84,13

75,99
1200-16,83
=1183,17

10

=1183,17/ 116,20
=20

=0.182

1183,15

C Summa
2400 4800
2020,05

2400-2020,05
=379,95

109,65
2400-75,99
=2324,01 4690,39
2324,01/20=116,20
20 40
=2324,01/ 116,20

40,364
0 0,364

2324,00 4690,30

Av berdkningen ovan framgér att investerare C erlagger det hogsta rorliga arvodet per andel (75,99/20=3,80).

Investerare C:s andelsvérde (116,20) utgdr basen for berdkning av investerarnas antal andelar vid manadens

slut. Eftersom rorligt arvode tas ut da fonden utvecklats positivt under ménaden kommer nya andelar att

"emitteras". For att fa fram investerare A och B:s rétta antal andelar efter rorligt arvode, delas deras vérde
efter arvode (1183,17) med investerare C:s andelsvirde Vi far d& 1183,17/116,20= 10,182 som é&r det nya
antal andelar som var och en av investerare A och B kommer att inneha. Totalt finns d& i fonden andelar

vérda 40,364*116,20=4690,30.
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BILAGA 2

FONDBESTAMMELSER FOR SENTAT EVENT-DRIVEN

§ 1 Fonden

Fondens namn &r Sentat Event-Driven.
Fonden &r en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder. Den riktar sig till allménheten.

Fonden é&r ingen juridisk person och kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte
heller fora talan infér domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmatas.

Fondférmdgenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel medfor lika rétt till den egendom
som ingér i fonden. Fondandelségarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden. Det bolag som forvaltar
fonden foretrader andelsdgarna i alla frdgor som ror fonden.

§ 2 Fondbolaget

Fonden forvaltas av Sentat Asset Management AB, organisationsnummer 556695-9499, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av SEB AB (publ.) som forvaringsinstitut. Férvaringsinstitutets uppgift &r att
verkstélla de beslut av fondbolaget som avser fonden om de inte strider mot bestimmelserna i lagen om
investeringsfonder och dessa fondbestimmelser.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och forvara den egendom som ingér i fonden samt se till att
forsdljning och inldsen av andelar sker i enlighet med bestimmelserna i lagen och fondbestdmmelserna,
fondandelarnas virde berdknas enligt bestimmelserna i lagen och fondbestdmmelserna, tillgdngarna i fonden
utan drojsmal kommer institutet tillhanda, och att medlen i fonden anvénds enligt bestimmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas intresse.
§ 4 Fondens karaktér och investeringsfilosofi

Fondbolagets forvaltning av fonden syftar till att samtliga kvartal med ett val avvégt risktagande ge
andelsdgarna positiv avkastning pa investerat kapital oberoende av den generella marknadsutvecklingen.
Fonden inriktar sig saledes pé absolut avkastning, till skillnad mot traditionella investeringsfonder vars
inriktning &r relativ avkastning gentemot ett jimforelseindex.
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Sentat Event-Driven placeringsinriktning innebér att fonden ar en sa kallad Event-Driven Fond (Special
situations) dér en investering ér baserad pa en eller flera specifika Events (héndelser) som resulterar i en
katalysator/trigger (utlosande faktor) for att underliggande tillgédng (aktie, obligation) skall rora sig i endera
riktning. Exempel pa Events 4r sammanslag/uppkop av foretag, rekonstruktioner (ditressed securities),
avyttring av en division, ledningsbyte, dgarbyte osv. Sentat Event-Driven &r en global fond men dér fokus ar
pa Norden.

Fonden kommer att utnyttja situationer dér kursnedgangar &r att forvénta genom att utnyttja olika typer av sa
kallade blankningsstrategier, det vill sédga forséljningar av finansiella instrument som fonden inte dger men
dock forfogar 6ver, sa kallad dkta blankning. Fonden kan ocksé komma att utnyttja belaning i syfte att pa ett
kontrollerat sitt 6ka havstangseffekterna och avkastningen i hela eller delar av fondens tillgdngsmassa och
kommer normalt att ha en mera koncentrerad portfolj, dvs. inneha storre enskilda positioner &n en traditionell
investeringsfond.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, och derivatinstrument
samt pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar far ske globalt, dvs. fonden har ingen geografisk restriktion men fokus kommer att vara Norden.
Fondens tillgdngar placeras med iakttagande av foljande restriktioner:

1. allmént: Finansinspektionen har beviljat ett flertal undantag fran de placeringsrestriktioner som éterfinns i
lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder (FFFS 2008:11).
Dessa undantag preciseras nedan.

Fondens totala brutto exponering, dvs totala innehavda (langa) positioner dkat med totalt sdlda positioner
(korta) positioner, far inte 6verstiga 350% av fondens vérde. .

2. Overlétbara virdepapper: Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket och andra stycket 3 lagen om
investeringsfonder samt 16 kap. 11 § andra stycket FFFS 2008:11 far fonden inneha 6verlatbara vardepapper
eller penningmarknadsinstrument utgivna av en och samma emittent uppgaende till maximalt 30% av
fondens vérde, dock under forutséttning att sdidana innehav som uppgér till mer dn 5% inte overstiger 60% av
fondens virde.

Fonden dmnar &dven att placera i foretagsobligationen. Placeringar i sddana foretags obligationer far uppga till
50 procent av fondens virde. Obligationerna maste dock komma fran minst 3 olika aktiebolag. Ett
aktiebolags obligationer far ej dverstiga 20 procent av fondens vérde.

3. Penningmarknadsinstrument: Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 6 § andra stycket 1 i
lagen om investeringsfonder. Fonden far endast placera i penningmarknadsinstrument utgivna av svenska
staten .

Placeringar i sddana penningmarknadsinstrumentfar uppgé till 100 procent av fondens vérde. De som
kommer fran en och samma emission fér inte overstiga 30 procent av fondens virde.
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4. Derivatinstrument: Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 13 § 2 stycket frén LIF och 16
kap. 6 § forsta stycket fran FFFS 2008:11 och géllande bruttoexponeringen. Fonden totala bruttoexponering
i derivat instrument fér inte overstiga 200 procent av fondens vérde. Fonden far endast handla derivat
hénforliga till noterade aktier eller erkdnda index och dessutom skall dessa derivat vara noterade pa erkdnd
bors.

Fondens medel far placeras i sddana derivatinstrument dar den underliggande tillgdngen utgdrs av dverlatbara
véardepapper, finansiella index eller utlindska valutor. Fonden placerar i derivat instrument som ett led i
placeringsinriktningen.

5. viardepapperslan: Finansinspektionen har beviljat undantag fran16 kap. 10§ fjarde stycket i FFFS 2008:11.
Virdepapperslan fran fonden far dock motsvara hogst 50 procent av fondens vérde och skall ges mot
betryggande sdkerhet och pa villkor som &r sedvanliga for marknaden.

6. beléning: Finansinspektionen har beviljat undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 1 i lagen om
investeringsfonder. Upptagna penninglan far dock utgora hogst 50 procent av fondens virde.

Riskhantering

Fondens riskmatt dr Value at risk (VaR). Malet for forvaltningen &r att fondens VaR-matt, med ett 95%
konfidensintervall, pé en dag ej skall verstiga 5 % av fondens védrde. Definition av VaR anger i sin
vanligaste form storleken pé det riskerade beloppet hos en investering med en viss sannolikhet och 6ver en
viss tidsperiod. Detta kvantifierade métt anviands av investerare for att méta risken hos en specifik tillgdng
eller hos en portfolj av tillgangar. Enkelt uttryckt sa innebér ett endagars VaR (5%) pa En fond med
tillgdngar om 100 000 kr att med konfidensnivén 95 % att man forvéntar sig att forlora 5 000 kr eller mer var
tjugonde dag, i genomsnitt, och forlora mindre &n 5,000 de dvriga 19 dagarna.

§ 6 Sarskilt om vilka marknader som fondens medel far placeras pé

Fondens medel far utan geografisk begrinsning investeras pa reglerade marknader eller motsvarande
marknader utom EES. Fondens medel far 4ven placeras pd marknad inom eller utom EES, som ér reglerad
och Oppen for allménheten. Samtliga placeringar forutsitter att dessa &r forenlig med fondens vergripande
placeringsinriktning.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sédana overlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 §, 1 stilagen om investeringsfonder.

Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i placeringsriktningen. Fonden fér inte placera i sidana
derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 §, 2 st i lagen om investeringsfonder (sk OTC derivat).

Vid handel med derivatinstrument far tdckning ske enligt 16 kap. 8 § andra eller fjarde stycket i FFFS 2008:
11 vilket innebér att fonden kan ha negativ exponering i enskild aktie, mot enskild aktiemarknad, enskilt
finansiellt index eller valuta.
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Fonden kan anvinda saddana tekniker och instrument som avses i 16 kap. 10 § FFFS 2008: 11 for att skapa
hivstang i fonden.

§ 8 Grunderna for vardering av fonden, fondens tillgangar och berdkning av fondandelarnas virde

Fondens varde utgdrs av fondens tillgdngar (6verlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive upplupen avkastning) efter avdrag for
fondens skulder (upplupen erséttning enligt § 11, skatter och 6vriga skulder samt kostnader for kop och
forséljning av dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument).

De finansiella instrument som ingér i fonden virderas utifrdn gédllande marknadsvirde, varmed avses senaste
betalkurs, eller om sddan saknas senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas, eller om kurserna enligt
fondbolagets beddmning &r missvisande, far fondbolaget faststilla vérdet pd objektiva grunder. Om nu
angivna kurser saknas eller om kurserna enligt fondbolaget dr uppenbart missvisande, skall fondbolaget
faststilla virdet pa objektiva grunder.

Vad giller sadana dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LIF, kommer fondens medel att placeras i
foretagsobligationer och penningmarknadsinstrument, mestadels med hogt kreditbetyg men kan vid tillfille
(distressed situationer) dven inkludera lagt kreditbetyg. For sddana vardepapper faststills ett marknadsvarde
pa objektiva grunder varvid beaktas till vilket pris foretagsobligationerna och penningmarknadsinstrumenten
skulle kunna siljas till oberoende part. Om det inte gar att faststilla ett sddant marknadspris ska vérderingen
ske i samrad med oberoende part, exempelvis auktoriserad revisor.

Virdet av en fondandel dr fondens vérde enligt ovan delat med antalet utestdende fondandelar.
Finansinspektionen har beviljat undantag fran bestimmelsen i 4 kap. 10 § tredje stycket lagen om
investeringsfonder. Detta innebér att fondandelsvérdet faststills vid varje manadsskiftet per den sista
bankdagen i foregdende ménad. Det beridknade fondandelsvardet kommer dven att offentliggbras ménatligen
genom publicering pa bolagets hemsida.

Det antal fondandelar som en enskild fondandelsédgare har forvarvat justeras vid inlésen och vid
rakenskapsérets utgang i forhallande till den enskilde andelségarens andel av den ersdttning som skall utga
till fondbolaget enligt § 11.

Virderingen av fondandelarna och offentliggérande av det berdknade fondandelsvérdet kan komma att
tillfalligt skjutas upp for det fall sddana extraordinéra forhallanden har intraffat som gor att en vérdering av
fondens tillgédngar inte kan goras pa ett sétt som sdkerstéller fondandelsédgarnas lika rétt.

§ 9 Forsiljning och inldsen av fondandelar

Forsdljning och inldsen av andelar sker manadsvis. Ny fondandelségare skall senast tio bankdagar fore den
sista bankdagen i manaden skriftligen anmaila till fondbolaget att nyteckning skall ske och till vilket belopp.
Anmélan om teckning skall ske pé sdrskild blankett som tillhandahélls av fondbolaget. Andelsdgare ansvarar
for att anmélan &r behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts. Den maximala avgiften vid
teckning skall vara 3 procent. Minsta belopp vid teckning &r 100 000 kronor.
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Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § forsta stycket i lagen om investeringsfonder. Detta
innebér att en fondandelségare endast dger rétt att begira inlosen av sina fondandelar per den sista bankdagen
i varje manad. Begéran om inlosen skall ske pa en sdrskild blankett som tillhandahalls av fondbolaget och
skall vara fondbolaget tillhanda senast tio bankdagar fore den sista bankdagen i manaden. Andelsdgare
ansvarar for att begéran om inldsen dr behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts. Begiran
om inlosen fér dterkallas endast om fondbolaget medger det. Inldsenspriset kan inte limiteras.

Fondandel skall inlésas pa inlosendagen om medel finns tillgéngliga i fonden. Om sé inte &r fallet skall medel
anskaffas genom forsiljning av fondens egendom och inldsen verkstéllas s& snart som mojligt. Skulle en
sddan forsdljning vésentligt kunna missgynna dvriga fondandelsdgares intressen, far fondbolaget efter
anmaélan till Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

Nyteckning respektive inlosen av fondandel sker till ett fondandelsvarde som inte ar kdnt vid tidpunkten for
andelsidgarens begéiran om nyteckning eller inlosen. Uppgift om senast berédknade pris for fondandel
tillhandahalls av fondbolaget.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register 6ver samtliga innehavare av andelar i fonden.
§ 10 Extra ordinéra forhallanden

Fonden kan komma att stdngas for nyteckning och inldsen av fondandelar for det fall sdidana extraordinira
forhallanden har intréffat som gor att en vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som
sakerstiller fondandelségarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Kostnader for kdp- och forsiljning av dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument belastas fonden. Dessa kostnader kan utgoras av sedvanligt courtage,
registreringskostnader och transaktionskostnader. Av fondens medel skall darutover ersittning betalas till
fondbolaget for dess forvaltning av fonden, tillsynsavgiften till Finansinspektionen och kostnader for
revision. Ersdttningen till fondbolaget omfattar &ven fondbolagets kostnader for erséttning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut.

Erséttningen till fondbolaget utgér med en fast ersdttning om 1,5 procent av fondens vérde per ar. Arvordet
skall betalas kvartalsvis 1 efterskott med 0,375 procent per kvartal och berdknas utifran fondens vérde den
sista bankdagen i varje manad. Arvodet erldggs den sista bankdagen varje kvartal.

Utdver ersdttningen i foregaende stycke utgar ett performancearvode till fondbolaget pa 20 procent av den
del av totalavkastningen, efter fasta avgifter, for varje enskild fondandelségare som &verstiger en sa kallad
avkastningstroskel definierad som genomsnittliga réntan pa 90 dagars svenska statsskuldsvéxlar forsta
bankdagen vid ingéende kvartal under rdkenskapséret. Denna avkastningstroskel riknas sedan upp varje
kvartal med ovan beskrivna rénta. Performancearvodet skall betalas i efterskott vid rdkenskapsarets slut samt
da andelsigare vid nagot manadsskifte begér inlésen av fondandel.

Sentat Asset Management AB
Sveavigen 47

SE-113 59 Stockholm

org.nr 556695-9499

telefon 08-437 558 35

info@sentat.se
www.sentat.se



SENTAT iiiscewent

Om en fondandelsidgare under ett rdkenskapsar erhaller negativ avkastning och det under ett senare
rakenskapsér, eller manad vid inldsen, uppstar en positiv avkastning, skall inget performancearvode erldggas
av denne fondandelségare forrédn tidigare ars negativa avkastning har kompenserats.

Viktigt att klargora &r att i det fall en andelsigare som under en period betalat ett rorligt arvode i efterféljande
perioder erhaller en avkastning som understiger troskelvdrdet kommer andelségaren att ha erlagt en rorlig
avgift trots att den totala avkastningen for andelsdgarens innehav i fonden inte beréttigar till detta.

Performancearvodet skall erliggas av fonden men belastar respektive fondandelségare i relation till just
denne fondandelsdgares avkastning pa sa sétt att fondandelségarens fondandelsantal fordndras. Genom att
utga fran den fondandelsidgare som skall erligga det hogsta performancearvodet per andel hérleds antalet
andelar for varje individuell fondandelsdgare. Denne fondandelsidgares nettovérde per andel utgdr basen vid
berdkning av det nya antalet andelar i fonden.

Antalet andelar avrundas till fyra decimaler. Avrundning av storleken av arvodet sker enligt "standard" d v s
enligt 5-regeln; avrundning uppat om sista decimalen har vardet 5-9 och avrundning nedat i 6vriga fall till
nirmast hela krontal.

Vid teckning skall den maximala avgiften vara 3 procent. Detta belopp tillfaller fondbolaget.
§ 12 Utdelning

Fonden skall for varje rakenskapsér ldmna utdelning i den omfattning som fondbolaget beslutar i syfte att
overfora beskattningen av fondens avkastning pa andelségarna, varigenom det skall efterstravas att
avkastningen inte skall bli beskattad i tva led. Beslut om utdelning fattas av fondbolagets styrelse.

Fondens utdelningsbara belopp skall i forekommande fall beridknas genom sammanlédggning av fondens
resultat enligt resultatrdakning for rékenskapsaret, i den man detta ar ett for fonden beskattningsbart resultat,
ett belopp motsvarande den skatteméssiga schablonintiikten, och resterande del av utdelningsbart belopp fran
tidigare rakenskapsar.

Utdelning tillkommer andelségare som pa av fondbolaget faststdlld utdelningsdag &r registrerad for fondandel
i andelsdgarregistret. Utdelning skall i forekommande fall ske under april manad efter rikenskapsarets
utgang.

Utdelning aterinvesteras kostnadsfritt i fonden efter avdrag for den skatt som enligt lag skall innehallas pa
utdelning till fondandelségaren. Fondandelsagare kan dock, efter begéran till fondbolaget senast den 15 mars
aret efter rikenskapsarets utgang, erhélla utdelningen kontant till anmalt bankkonto, efter avdrag for skatt.

Fondbolaget kan ocksé besluta att ur fonden dela ut kapital (som inte &terinvesteras) i syfte att né en optimal
forvaltningsvolym.

§ 13 Fondens riakenskapséar
Rékenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 Offentliggérande av &rsberittelse och halvarsredogorelse, m.m.
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Fondbolaget skall uppritta arsberattelse och halvarsredogorelse for fonden. Dessa skall héllas tillgdngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet senast fyra respektive tvd manader efter arsskifte och halvarsskifte.
Arsberittelse och halvéarsredogdrelse kommer att tillstillas de andelsigare som inte avsagt sig detta.
Dessutom skickas en rapport till andelsdgarna varje ménad avseende fondens virdeutveckling.

§ 15 Andringar av fondbestimmelser

Beslutar fondbolaget om éndring av dessa fondbestaimmelser skall beslutet understéllas Finansinspektionen
for godkdnnande. Om Finansinspektionen godkinner dndring skall de 4ndrade fondbestimmelserna hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sétt som Finansinspektionen
anvisar. Andring skall trida i kraft i samband med tillkéinnagivandet eller vid den senare tidpunkt som
angivits i tillkinnagivandet. Andring skall vara gillande mot samtliga andelségare.

§ 16 Pantsittning och overlételse av fondandelar
Pantsdttning av fondandelar kan inte ske.

Onskemal om dverlételse av fondandel skall skriftligen anmiilas till fondbolaget. Andelséigare ansvarar for att
anmadlan dr behorigen undertecknad. Anmélan om 6verlatelse skall ange dverldtare och till vem som
andelarna 6verlates, dennes personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, vp-konto
alternativt depabank och depanummer, bankkonto samt syftet med dverlételsen.

Overlételse av andel erfordrar att fondbolaget medger dverlitelsen. Sddant medgivande limnas av
fondbolaget endast om dverlatelsen sker for att genomfora bodelning av giftoréttsgods, avser gava till
make/maka eller egna barn eller avser overlatelser mellan olika juridiska personer inom samma koncern.
Overlatelsen godkinns dock endast om forvirvaren dvertar dverlatarens anskaffningsvirde pa fondandel.

§ 17 Ansvarsfriskrivning

Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet &r inte ansvariga for skada som beror av svenskt eller utlaindskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgérd, krigshdndelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
aven om fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av fondbolaget och/eller férvaringsinstitutet om normal
aktsamhet iakttagits. Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada
eller annan f6ljdskada. Inte heller ansvarar fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet for skada som orsakats
av att andelsédgare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmirksammas andelségare pa att denne ansvarar for att de handlingar som fondbolaget tillstélls &r riktiga
och behorigen undertecknade samt att fondbolaget underréttas om éndringar som sker betrdffande lamnade
uppgifter Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av depabank eller
annan uppdragstagare som fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet svarar inte heller fér skada som uppkommer for fonden eller
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andelsdgare eller annan i anledning av forfogandeinskriankning som kan komma att tillimpas mot
fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis vidta atgard pa grund av
omstdndighet som angetts ovan, far atgdrden skjutas upp till dess hindret har upphort. Om fondbolaget
och/eller forvaringsinstitutet till foljd av en sddan omsténdighet ar forhindrat att verkstélla och ta emot
betalning skall fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet respektive andelsdgaren inte vara skyldig att erldgga
drojsmaélsrinta.

Oaktat ovanstaende regleras fondbolagets och forvaringsinstitutets skadestdndsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen
om investeringsfonder.
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BILAGA 3

FAKTABLAD FOR SENTAT EVENT-DRIVEN

Investerarprofil

Fonden passar dig som ar vl fortrogen med aktiemarknadens risker och har en placeringshorisont p& minst
tre ar.

Malsittning och placeringsinriktning

Sentat Event-Driven &r en specialfond enligt lagen om investeringsfonder och riktar sig till allménheten och
institutioner.

Forvaltningen av Sentat Event-Driven syftar till att 6ver tiden och med ett vl avvigt risktagande ge
andelsidgarna maximal avkastning pé investerat kapital oberoende av marknadsutvecklingen i 6vrigt. Fonden
inriktar sig séledes pa absolut avkastning tillskillnad mot traditionell férvaltning som bygger pa att dvertraffa
ett marknadsindex.

For att generera en absolut avkastning kommer fonden att arbeta med langa och korta positioner i globala
aktier med fokus p& Norden. Det kan ge en mer koncentrerad portfolj dn traditionella fonder.

Forvaltningsmodellen &r baserad pa fundamental analys samt opportunistiska situationer och dess
sannolikheter att resultera i dnskat utfall (ex M& A, annonserade samt icke annonserade situationer, dgar —
och lednings -fordndringar). En sadan forvaltning resulterar ofta i en hogre omséttningshastighet av fondens
tillgdngar &n i andra typer av forvaltningsmodeller.

Fonden har forutom aktier ockséd mojlighet att placera i réntebarande vardepapper utgivna av savil svenska
staten som foretag samt mojlighet att anvanda derivat och terminsstrategier i placeringssyfte.

For mer detaljerad beskrivning av de risker som ar forknippade med en investering i Sentat Event-Driven
samt investeringsrestriktioner hinvisas till informationsbroschyren for fonden.

Risker

Det finns inga garantier for att en investering i fonden Sentat Event-Driven kommer att generera en positiv
avkastning och det dr darfor mojligt att en investerare far tillbaka mindre 4n det investerade beloppet vid
avyttring av fondandelar.

Risker som kan ge detta negativa utfall pa investeringen i fonden Sentat Event-Driven &r bland annat
marknadsrisk. Med detta menas risken for att de aktiemarknader fonden ar exponerad mot uppvisar en
negativ utveckling och att detta paverkar fonden.
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Fonden Sentat Event-Driven kommer att investera i ett begrénsat antal aktier och viardepapper. Detta gor att
kursrorelser i dessa bidrar till den totala risknivan i fonden &ven om marknadsrisken enligt ovan i normalléget
ar lag.

Fonden kommer periodvis att vara exponerad mot aktier som ir noterade i en annan valuta dn svenska
kronor. Detta gor att fondens andelsdgare kommer att vara utsatta for risken att dessa valutor forsvagas mot
kronan och att aktierna ddrmed, i kronor riknat, forlorar i varde det vill sdga valutarisk.

Fonden Sentat Event-Driven kommer att s6ka investeringar i likvida noterade vardepapper pa stora och
erkdnda marknadsplatser, (i vissa men i ett mycket fétal tillfillen kan ocksa ej noterade virdepapper att inga,
framfor allt vissa obligationer som &r relevant vid rekonstruktioner kan i vissa fall vara onoterade men
kommer som sagt vara ett undantag snarare dn en regel vid forvaltningen av Sentat Event-Driven) men det
kan trots detta vara svart att avveckla en investering utan kurspaverkan. Risken for detta, likviditetsrisk, och
att detta drabbar en investering i fonden Sentat Event-Driven existerar dock.

Fonden Sentat Event-Driven kommer att investera delar av fondens kapital i rintebdrande vardepapper och
ddrmed vara exponerad mot risken att emittenten inte fullgdr sina &dtaganden det vill sidga kreditrisk.

For ytterligare information avseende risker hinvisas till Informationsbroschyren.
Skatteregler

Fonden beskattas for sina inkomster. Fonden far dock gora avdrag for utdelning till aktieigarna. For att
undvika dubbelbeskattning ldmnar fonden utdelning. Skatt betalas darfor normalt inte av fonden.

Utdelning pé andel i en specialfond &r skattepliktig i inkomstslaget kapital och beskattas med en skattesats av
30 procent. Preliminér skatt innehélls av fonden med 30 procent av utdelningen. Inldsen av andelar behandlas
som avyttring och beskattas med under inkomst av kapital med 30 procent. Uppkommer forlust vid inldsen dr
den avdragsgill endast till 30 procent. Vid underskott i inkomstslaget kapital hos andelsdgaren reduceras
skatten pa forvarvsinkomsten och fastighetsskatten. Skattereduktionen medges med 30 procent av underskott
upp till 100 000 kronor och med 21 procent av underskott overstigande detta belopp. Fondandelarna utgdr
skattepliktig formdgenhet och skall varderas vid utgdngen av kalenderaret med hénsyn till tillgdngar och
skulder i fonden som om de &gts direkt av andelségaren. Fondbolaget kommer att ldmna uppgift till
andelsdgarna om deklarationsvirdet.

Beskattning kan paverkas av individuella omsténdigheter. Den som &r osidker pa eventuella
skattekonsekvenser bor soka experthjalp.

Avgifter

Kostnader for kop och forsiljning av dverlatbara viardepapper, derivat och penningmarknadsinstrument
belastar fonden. Darutover skall erséttning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden,
tillsynsavgiften till Finansinspektionen och kostnader for revision. Erséttning till fondbolaget omfattar dven
fondbolagets kostnader for ersittning till forvaringsinstitutet for dess verksamhet som forvaringsinstitut.
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Erséttningen till fondbolaget utgar med en fast ersittning om 1.5 procent av fondens vérde per ar. Arvordet
skall betalas kvartalsvis i efterskott med 0,375 procent per kvartal och berdknas utifran fondens virde den
sista bankdagen i varje manad. Arvodet erldggs den sista bankdagen varje kvartal.

Utover detta utgar det ett performancearvode till fondbolaget pa 20 procent av den del av totalavkastningen
for varje enskild fondandelsdgare som dverstiger en sa kallad avkastningstroskel definierad som den
genomsnittliga rantan pa 90 dagars svenska stadsskuldsvixlar forsta bankdagen vid ingédende kvartal under
rakenskapséret. Performancearvordet skall betalas i efterskott vid rakenskapsérets slut samt da andelsdgare
begir inldsen.

Om under nagot rikenskapsar en fondandelsdgare erhéller en avkastning understigande avkastningstroskeln
och det under ett senare rakenskapsar uppstar en positiv avkastning, skall inget performancearvode erlédggas
av denne fondandelsédgare forrdn tidigare underavkastning har kompenserats.

Da fonden &r nystartad kan uppgift om TER (totalt erlagda avgifter) och kostnader utéver TER under
foregdende ar inte ldmnas.

Utdelningspolitik

Till fondandelsdgarna kan for varje rikenskapsar utdelning komma att ske i den omfattning fondbolaget
beslutar. Syftet med utdelningen é&r att verfora beskattningen av fondens avkastning till andelségarna och
darmed slippa beskattning i tva led. Utdelningen skall i forkommande fall ske senast fyra manader efter
rakenskapsérets utgdng. Utdelningen tillkommer andelsdgarna som pa av fondbolaget faststilld
utdelningsdag &r registrerad for fondandel i andelsdgarregistret.

Kursinformation

Det officiella fondandelsvérdet faststélls den sista bankdagen varje méanad. Ett indikativt fondandelsvérde
beriknas varannan vecka och kommer att publiceras pa fondbolagets hemsida. Det indikativa
fondandelsvirdet kan avvika fran det officiella andelsvéardet.

Kop och forsdljning av andelar

K&p och forsdljning av andelar sker vid ménadsskifte. Anmélan om savil kop som forsiljning skall vara
Fondbolaget tillhanda senast tio bankdagar fére méanadsskifte. For kop av andelar skall betalning vara
fondens konto tillhanda senast tre bankdagar fére ménadsskifte. Fondbolaget har faststéllt att minsta teckning
belopp skall vara 100 000 kronor. Vid kop av andelar utgar en teckningsavgift om 3%, Ingen avgift utgér vid
forséljning av andelar.
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Ytterligare information

Fondbolag: Sentat Asset Management AB. Fondbolaget forvaltar i dagsldget Thyra Hedge och Max fond-i-
fond.

Site: Stockholm

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Klagomalsansvarig: Staffan Forsstrom

Revisor: Elisabeth Werneman Deloitte & Touche, Auktoriserade revisorer
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Fondens startdatum: (...)

Fondbolagets tillstand till fondverksamhet: 2 november 2006

Jamforelseindex: Inget
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